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Precos das carnes na China

até 26/ago

Carne suina
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Balanco das Carnes — CHINA (2020)
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Fonte: USDA (jul). Elaboragdo MB Agro. *Variacdo absoluta (1.000 tec) em relagdo ao ano de 2018.  **Inclui cultivados e pescados.
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Preco diario do suino vivo - Brasil
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Fonte: Cepea, Elaboracdo: MB Agro até 27/08/2020
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China: balanco interno <
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Posicao Liquida dos Fundos Non-Commercials nas ultimas 10 semanas vy
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Macroeconomia Internacional



PIB — Paises selecionados

Crescimento em relacao ao trimestre anterior, %
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* Fonte: Investing.com. Elaboracdao: MB Associados.



PMI Composto — Paises selecionados
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* Fonte: Investing.com. Elabora¢ao: MB Associados.
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EUA: Novos Pedidos de Auxilio Desemprego
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em milhares de pedidos
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Total desde o inicio da crise:
56,3 mi.

Existem muitos indicadores que sugerem que apos
15/06 a economia nivelou, especialmente nos
estados agora atingidos pelo coronavirus.
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Fonte: Departamento do Trabalho dos Estados Unidos. Elabora¢ao: MB Associados.



EUA: Divida Corporativa/PIB (%)
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* Fonte: Federal Reserve Economic Data. Elaboragcao: MB Associados. (*) Dado de 2020 refere-se ao 12
trimestre. (**) Area hachurada corresponde a periodos de recessao.



Projecao da The Economist para as Eleicoes Gerais nos EUA

Estimativa de votos nos colégios eleitorais
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FMI: indice de Commodities
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Fonte: FMI. Elaboracdo: MB Associados.



Preco do Petrdleo

Us$/barril Brent e WTI, a vista.
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Evolucao da Carga de Energia (média mével de 7 dias - MWmed)
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Crescimento dos setores no ano até junho, %
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* Fonte: IBGE. Elaboracao: MB Associados.
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Indices de Confianga reverteram as quedas até abril
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CAGED: Admitidos, Desligados e Saldo

MB
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Massa real de renda

Crescimento acumulado em 12 meses, %

MBAgro
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Fonte: IBGE. Elaborac¢ao e Projecdao: MB Associados.



IPCA: Evolucao dos principais itens

MB

Crescimento acumulado em 12 meses - %
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Fonte:IBGE. Elaborac¢do: MB Associados



Taxa de juros (Selic) — Fim do ano

% por ano
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdao: MB Associados
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Evolucao do IPCA Total e Alimentac¢ao

MB

Existem mudancas no consumo de diferentes categorias de alimentos.
Efeitos Renda e Substituicao.

Projetamos o IPCA de 2020 em 1,8% e, em 2021, 2,9%.
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Fonte: IBGE. Elaboracao e projecao: MB Associados.
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Taxa de Cambio, Risco-pais e DXY
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Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-pais é medido pelo CDS de 5 anos. Elaboracao: MB Associados.
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Divida Publica Mobiliaria Federal

MB

Prazo Médio das Emissoes (em anos)
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaborag¢ao: MB Associados.
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Mundo

Dados atualizados até 31/08/20

Total Obitos: 846.841

Obitos acumulados
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Fonte European Centre for Disease Prevention and Control Elaboracdo MB Agro/MB Associados
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Brasil Dados atualizados até 31/08/20
Obitos: 121.381 Obitos por milhdo de habitantes: 578

Obitos Acumulados Obitos por Milhdo de Habitantes
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Brasil

Obitos — Média mdvel 7 dias

Dados atualizados até 31/08/20
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Brasil
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RJ Riode Janeiro
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bitos Acumulados por Municipio

Dados atualizados até 31/08/20
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( ) ( 1Y World Animal Health Information Database (WAHID) —Version 1

Copyright @ World Organisation for Animal Health (OIE) Casos notificados de peste suina africana ‘4

Release date: 30 December 2013 August 2012
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Balanco das Carnes — CHINA (2020)

MB
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Fonte: USDA (jul). Elaboragdo MB Agro. *Variacdo absoluta (1.000 tec) em relagdo ao ano de 2018.  **Inclui cultivados e pescados.



China - Evolucao do rebanho e de matrizes

MBAgro
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Novos empreendimentos de criagcao de Suinos na China

Projetos de Criagao de Suinos em Construcao (Junho 2020)

Zheng Haida JinXin _, Ning Te Dai Bei
Empresa New Hope Tian Kang
Bang Group Nong Nong Nong

Localizacao Shandong 9Provincias Shanxi Jiangxi  Gansu  Ningxia  Hebei Guizhou

Capacidade Anual
(1.000 cabecas)
Fonte: China Feed Industry Association.

3.000 2.850 1.000 1.000 1.000 300 250 300
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Preco semanal do leitao na China
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Preco do suino nos EUA - spot

até 27/08/20
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Fonte: USDA, Elabora¢ao: MB Agro
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Preco diario da carne suina nos EUA

USS/cwt
ago/20  jul/20  ago 20/jul 20 ago 20/19 Jan-Ago 20/19
72,15 67,81 6,4% -13,7% -3,8%
Boxed Pork Carcass, USDA
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Preco diario do suino vivo - Brasil
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Preco diario da carne bovina nos EUA

USS/cwt
ago/20  jul/20  ago 20/jul 20 ago 20/19 Jan-Ago 20/19
Choice 215,8 203,0 6,3% -5,7% 11,8%
Choice beef cutout, USDA
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Probability (%)

El Nifio/La Nina Outlook — CPC/IRI Probabilistic

22 quinzena de agosto

Mid-August 2020 IRI/CPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °Cto 0.5 °C
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Early-August 2020 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 55T Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
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Initiol conditions: 2140g2020—30Aug2020

o ~ o~y o~ @ NWS,/NCEP /CPC Lost update: Mon Aug 31 2020
PreVIsao N no 1+2 e Nlno 3'4 CFSv2 forecast Nino3 SST anomalies (K) ‘~
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Nifio 1+2: Maior influéncia na América do Sul. Nifio 3.4: Maior influéncia na Asia e Australia. 4>



Previsao Precipitacao — Ago a Out

PREVISEO PROBABILISTICA EM TERCIS - PRECIPITACAQ
ATUALIZACKO - JULHO,/2020
VALIDO PARA AGOSTO-SETEMBRO-OUTUBRO,/2020
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Argentina — precipitacao acumulada e anomalia

Accumulated Prep (mm) 01AUGZ020-30AUG2020
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Data Source: GPC Unified (gqauge—based & 0.5x0.5 deq resclutien) Precipitation Analysis
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EUA — Drought Monitor

MB

U' S' D r oug h t M on i tor (Rehisl:dg rlﬁfr:dff Luﬁ.ozzrgozo)

Valid 8 a.m. EDT

¥ Drought Impact Types:
r~’ Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than
6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] None

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 severe Drought
Author: . I D3 Extreme Drought
David Simeral I D4 Exceptional Drought
Western Regional Climate Center

The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions.
Local conditions may vary. For more information on the

4 < Drought Monitor, go to https://droughtmonitor.uni.edu/About.aspx
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EUA - precipitacao previsao 4

MCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation (mm)
flrorm: 31Aug2020
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MCEF GFS Ensemble Forecast B—14 Day Precipitation {mm)
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Variacao anual do indice de saude da vegetacao

MB

Aug. 25, 2020 (week 34) Aug. 18, 2020 (week 33)
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Europa — anomalia da precipitacao acumulada e temperatura 4

EUROPE MB
Temperature Anomaly (°C)

Prep Anomali 01 AUGZ020—30ALGZ020
rep Anemalies (mm) August 16 - 22, 2020
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Asia — precipitacdo acumulada e anomalia

Accumulated Prep (mm) 91AUGZO20-308UG2020
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Australia — anomalia da precipitacao e umidade do solo

MBAgro

Precipitacao

Rainfall anomalies (mm) b

August 2020 B
Australian Bureau of Meteorology
it L

Umidade do Solo

Soil moisture decile ranges
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Very much

L abowe average

B9 Above average

47 Avarage

Root-zone SM deciles (using all avail. @ 3

data) July 2020 (AWRA) =%
Distribution based on gridded data
Ausiralian Bureau of Meteorology

Ihitpwemw bomgov.an
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India — moncbes
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Posicao Liquida dos Fundos Non-Commercials nas ultimas 10 semanas vy
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Posicao Liquida dos Fundos Non-Commercials nas ultimas 10 semanas
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China: balanco interno <

Soja Milho
Produgao Importagdo  m Estoque final O Estoque/Uso Producao Importacdo m Estoque final O Estoque/Uso
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EUA — Safra Soja 2020/21

MB

USDA MB Agro
Soja (milhdes t) Prospective Planting Ago/20 Base Alternativo
Balango EUA 2019/20 2020/21 2020/21 2020/21 2020/21
Area Plantada (mi ha) 30,8 33,7 33,9 33,9 36,4
Produtividade (t/ha) 3,2 3,4 3,6 3,6 3,6
Estoque Inicial 25 17 17 17 16
Producao 97 112 120 120 129
Importacao 0 0 0 0 0
Exportacao 45 56 58 58 58
Consumo 60 62 63 63 64
Esmagamento 59 58 59 59 60
Estoque Final 17 11 17 17 24
Estoque/Uso Soja 16% 10% 14% 14% 20%
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EUA — Safra Milho 2020/21

MB

USDA MB Agro
Milho (milhoes t) Prospective Planting Ago/20 Base Alternativo
Balango EUA 2019/20 2020/21 2020/21  2020/21  2020/21
Area Plantada (mi ha) 36,2 39,2 37,2 39,2 37,9
Produtividade (t/ha) 10,6 11,2 11,4 11,2 11,0
Estoque Inicial 56 57 57 57 57
Producao 346 405 388 388 385
Importagao 1 1 1 1 1
Exportacao 46 53 57 57 57
Consumo 301 321 319 319 320
Alimento e Industria 161 174 168 168 168
Alim e Ind Exc. Etanol 36 35 36 36 36
Etanol 126 138 132 132 132
Racao 142 147 150 151 152
Estoque Final 57 88 70 70 66
Estoque/Uso Milho 16% 23% 19% 19% 17%

Fonte: USDA, MB Agro. Elaboracao: MB Agro
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Renda Agropecuaria

MBAgro

Graos B Café, Laranja e Cana El Total Lavouras Hl Pecudria -®-Renda Total
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Balanco de oferta e demanda mundial: Soja

MB

Soja

milhdes t 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21  Var
Estoque inicial 95 99 113 96 -15%
Producao 342 360 337 370 10%
EUA 120 121 97 120 25%
Brasil 122 119 126 131 4%
Argentina 38 55 50 54 8%
China 15 16 18 18 -3%
Outros 46 49 47 48 3%
Consumo 338 343 352 368 5%
Estoque Final 99 113 96 95 -1%

Rel. Estoque/Uso (%) 29% 33% 27% 26%

Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro ago/20
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Soja grao: preco internacional e indicativo de mercado futuro
(US$C/bUSh€|) MBAgro
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Exportacao de soja — USA

MBAgro
Exportacao EUA EUA: exportacdo para China
" 70 v 40
© (1]
T 60 8 35 -
£ 50 £ 30 =
2 2
9 40 @ 25
£ % £
= = 15 )
20
10
10 5
_
0 0 =
" 2888 R g8 FRK "4 332388 ggkA
Semana Semana
2016 2017 —2018 ——2019 2020 2016 2017 —2018 ——2019 2020
Total - milhoes de toneladas China - milhdes de toneladas
Quant. var Ano Ocorrido Quant. var
2016 50,9 - 52,9 96% 2016 29,1
2017 58,1 14% 59,0 98% 2017 35,7 239%
2018 56,7 -2% 58,1 98% 2018 27,7 -22%
2019 46,8 -17% 47,7 98% 2019 12,5 -55%
2020 44,9 -4% 44,9 100% 2020 15,7 26%

Note: the axis "X" is the number of weeks of the commercial calendar (Sep-Aug) used by the U.S 64



Importacao de soja pela China (Jan-Dez)
(2019: acumulado até més presente)

Milhoes de toneladas
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1000 t

Curva de exportacao de soja (ano comercial: jan-dez)
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Fonte: Secex. Elaboracao: MB Agro
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Jul

2019

Ago Set Out Nov Dez

MBAgro
Soja (1000 t) Total (jan-dez) Acum.
2018 83.853 56.469
2019 78.858 55.123
2020 85.000 74.191
Variagao 8% 35%
BR - China
20 -—2019 —2018 2017 —2016 =—-—2020
= 69
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Brasil: Importacao de soja
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Precos de soja (RS/sc)

MBAgro
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Soja: paridade de exportacao

MBAgro
Cascavel- PR
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155 .
145 e [Vlercado interno
135 Paridade Importagao g
125
2 115
v
x 105
95
85 Rondondpolis - MT
75
65 160 - Paridade exportacao
150 e lercado interno
sswwwmmmooo,,,,14o = BMF g
% g g % g g % 9 g % Q 130 Paridade de Importagio
s £ 3 s g 3 s g S &8 g g 120
v 110
Fonte:CBOT, Secex, MB Agro 100
20
80
70
60
50

jan/18
mai/18
set/18
jan/19
mai/19
set/19
jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21

Fonte:CBOT, Secex, MB Agro



Brasil Safra Soja 2019/20

Area (1000 ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t) Ve

2018/19 2019/20 Var 2018/19 2019/20 Var 2018/19 2019/20 Var
NORTE 1.988 2.106 6% 2.980 3.163 6% 5.925 6.662 12%
RR 40 49 23% 2.700 3.045 13% 108 149 38%
RO 334 348 4% 3.324 3.365 1% 1.109 1.172 6%
PA 561 607 8% 3.044 3.064 1% 1.709 1.861 9%
TO 1.029 1.074 4% 2.850 3.168 11% 2.932 3.403 16%
NORDESTE 3332 3356 1%  3.167 3426 8% 10553 11499 9%
MA 992 976 2% 2.940 3.170 8% 2.918 3.095 6%
Pl 758 759 0% 3.063 3.129 2% 2.322 2.375 2%
BA 1580 1620 3% 3360 3720  11% 5309 6026 _ 14% _
CENTRO-OESTE 16.103 16.640 3% 3.269 3.540 8% 52.638 58.898 12%
MT 9.700 10.004 3% 3.346 3.542 6% 32.455 35.435 9%
MS 2.854 3.016 6% 2.980 3.550 19% 8.504 10.708 26%
GO 3.476 3.545 2% 3.290 3.516 7% 11437 12.465 9%
OF 7375 2% 3301 3901 18% 242 291 _ 20% _
SUDESTE 2571 2757 7% 3147 3607  15% 8092 9945  23% _
MG 1.575 1.647 5% 3.222 3.634 13% 5.074 5.986 18%
SP 996 1110  11% 3029 3567  18% 3018 3.959  31%
SUL 11880 12085 2% 3184 2803  -12% 37.822 33879 -10%
PR 5.438 5.503 1% 2.989 3.775 26%  16.253 20.773 28%
SC 665 681 2% 3.585 3.310 -8% 2.383 2.253 -5%
RS 5.778 5.902 2% 3.321 1.839 -45%  19.187 10.853  -43%
BRASIL 35.874 36.945 3% 3.206 3.272 2% 115.030 120.883 5%
Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro Jul-20 /1



Brasil : Oferta e Demanda de Soja (1000 t)

Conab nao divulgou em 2020 o balanco de soja, farelo e dleo

MB

Safra Estc.)que Producao Importacao Consumo Exportacao Est.oque Estoque/
Inicial Final Uso
2013/14 1.535 86.121 579 39.600 45.692 2.943 3,5%
2014/15 2.943 96.228 324 42.500 54.324 2.671 2,8%
2015/16 2.671 95.435 382 41.500 51.582 5.405 5,8%
2016/17 5.405 114.075 254 43.800 68.155 7.780 6,9%
2017/18 7.780 119.282 187 42.600 83.258 1.391 1,1%
2018/19 1.391 115.030 150 45.000 70.000 1.571 1,4%
2019/20 1.571 121.092 150 48.628 72.000 2.184 1,8%

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro dez/19
Estimativa Estoque . . . Estoque Estoque/
. Producdao Importacado Consumo Exportacao .

MBAgro Inicial Final Uso
2017/18 7.780 123.282 187 42.600 83.258 5.391 1,4%
2018/19 5.391 119.030 150 45.000 78.858 713 0,6%
2019/20 713 126.092 2.000 43.100 85.000 705 0,6%

Fonte: Conab, MB Agro. Elaboracao: MB Agro .



Farelo de Soja — Balanco Mundial (milhdes toneladas)

MB

Milhdes t 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 Var

Estoque inicial 14 14 13 12 9 -20%
Producao 226 232 233 242 252 4%

China 70 71 67 72 78 8%

EUA 41 45 44 46 47 1%

Argentina 33 28 31 31 33 6%

Brasil 31 34 33 34 35 2%

UE-27 11 12 12 13 12 -2%

India 7 6 8 7 8 13%
Outros 32 36 38 40 40 0%

Consumo 221 229 230 240 249 4%

Estoque final 14 13 12 9 9 -5%

Estoque/Uso 6% 6% 5% 4% 4%

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro Aug-20
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Preco de farelo de soja no mercado internacional (USS/tc)
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Farelo de soja — preco mercado interno

MBAgro
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Balanco interno: farelo de soja (mil t)

Conab nao divulgou em 2020 o balanco de soja, farelo e 6leo

Estoque " " , " Estoque
SAFRA L. Producao Importacao Suprimento Consumo Exportacao _
inicial final
2013/14 841 28.952 1 29.793 14.799 13.716 1.278
2014/15 1.278 31.185 1 32.464 15.100 14.827 2.537
2015/16 2.537 30.415 1 32.953 15.500 14.827 2.627
2016/17 2.627 32.186 2 34.814 17.000 14.177 3.637
2017/18 3.637 31.262 0 34.899 17.200 16.670 1.029
2018/19 1.029 33.110 0 34.140 16.300 16.000 1.840
2019/20 1.840 35.266 1 37.107 17.800 16.200 3.107
Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro dez/19
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Balanco de oferta e demanda mundial de 6leo de soja

MB/

Milhoes t 17/18 18/19 19/20 20/21 Var
Estoque inicial 4 4 4 4 12%
Producao 55 56 58 60 1%
China 16 15 16 18 8%
EUA 11 11 11 11 2%
Argentina 7 8 8 8 6%
Brasil 8 8 9 9 2%
UE-27 3 3 3 3 -2%
India 1 2 2 2 13%
Outros 8 9 9 9 0%
Consumo 55 55 56 59 5%
Estoque final 4 4 4 4 -2%
Estoque/Uso 7% 7% 8% 7%

Fonte: USDA ago/20



Preco de 6leo de soja no mercado internacional
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Preco 6leo de soja mercado interno (praca Sao Paulo com 12% ICMS)

MBAgro
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Fonte: CME. Elaboracdao: MBAgro



Balanco interno: 6éleo de soja (1000 t)

MB

Conab nao divulgou em 2020 o balanco de soja, farelo e 6leo

Estoque . " _ " Estoque

SAFRA L. Producao Importacao Suprimento Consumo Exportacao ,

inicial final
2013/14 801 7.332 0 8.133 5.931 1.305 897
2014/15 897 7.898 25 8.820 6.359 1.670 791
2015/16 791 7.703 66 8.560 6.380 1.254 926
2016/17 926 8.151 58 9.135 6.800 1.343 992
2017/18 992 7.917 35 8.944 7.100 1.415 430
2018/19 430 8.600 25 9.055 7.800 1.050 205
2019/20 205 9.160 30 9.395 8.300 900 195

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro dez/19
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Balanco de oferta e demanda mundial: Milho

MBAgro

Milho

milhoes t 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 Var
Estoque inicial 352 341 320 311 -3%
Producao 1.079 1.123 1.112 1.171 5%
EUA 371 364 346 388 12%
China 259 257 261 260 0%
UE-27 62 64 67 68 2%
Brasil 82 101 101 107 6%
Argentina 32 51 50 50 0%
Outros 272 285 288 298 3%
Consumo 1.091 1.126 1.119 1.159 4%
Estoque Final 341 320 311 317 2%

Estoque/Uso (%) 31% 28% 28% 27%
Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro ago/20
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Balanco de oferta e demanda mundial: Milho

Excluido China A
Milho
milhoGes t 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 Var
Estoque inicial 129 119 110 107 -2%
Produgao 820 866 852 911 7%
EUA 371 364 346 388 12%
China 3 - - - -
UE-27 62 64 67 68 2%
Brasil 82 101 101 107 6%
Argentina 32 51 50 50 0%
Outros 272 285 288 298 3%
Consumo 828 852 845 882 4%
Estoque Final 119 110 107 123 15%
Estoque/Uso (%) 14% 13% 13% 14%

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro

83



850

Milho: precos internacionais e indicador do mercado futuro (USSc/bu)
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Milho - Fundos

MBAgro
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Share posicao fundos - Milho
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Exportacao milho EUA

MBAgro
Exportacido  Variagao Exportacao Ocorrido
Ano acumulada Anual %
2.015 44.239 47.421 93%
2.016 44.926 2% 48.228 93%
2.017 48.834 9% 58.313 84%
2.018 56.298 15% 61.916 91% EUA: exportacdo de Milho
2.019 48.834 -13% 52.483 93% 2013 2014 2015
2.020 42.507 -13% 45.595 93% 60 2016 2017 2018
2019 2020
50
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Ano comercial: set-ago 87



Preco de milho no mercado interno - mensal
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RS/sc

Paridade de milho
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Exportacao mensal de milho (ano comercial Fev-Jan)

Milhoes de toneladas
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Fonte: Secex. Elaboracao: MB Agro

MBAgro
Milho (1000 t) Total (fev-jan) Acum.
2018(P) 25.094 3.343
2019 (P) 42.909 11.783
2020 (P) 32.000 5.369
Variagao -25% -54%
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Miil hO . Milho 1° safra Area(Em mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (Em mil t)
 Regido/UF  2018/19 2019/20 Var  2018/19 2019/20 Var  2018/19 2019/20  Var

12safra  "“nomte a5 259 e s 346 s%  7s0  s1

RO 11 12 5% 2.492 2.958 19% 28 35 25%

PA 152 164 7% 2.925 3.030 4% 445 495 11%
...................... O .38 4 1% 530 6155 18% 201 25  27%
_ NORDESTE 954 1067  12% 4015 473  18% 3829 5054  32%

MA 219 270 24% 4.521 4.515 0% 988 1.219 23%

Pl 374 436 17% 3.964 4.704 19% 1.482 2.049 38%
o BAL 61 362 0% 3762 4940  31% 1359 1786  31%
CENTRO-OESTE 345 357 4% 7650 8168 7% 2639 2919  11%

MT 37 41 10% 7.019 8.389 20% 262 346 32%

MS 16 15 -6% 8.200 9.000 10% 131 135 3%

GO 265 278 5% 7.560 7.980 6% 2.003 2.218 11%
~ DF 27 23 -13% 9200 9500 4% 243 220  -10%

SUDESTE 1.113 1.073 -4% 5.917 6.130 4% 6.586 6.577 0%

MG 749 720 -4% 6.140 6.486 6% 4,598 4.673 2%

~sp 351 340  -3% 5559 5494 1% 1952 1867  -4%

SUL 1448 1480 2% 8161 6926  -15% 11813 10.250  -13%

PR 359 353 -2% 8.840 10.024  13% 3171 3535  11%
SC 335 336 0% 8580 8273  -4% 2874 2780  -3%
LS 754 791 5% 7651 4973  -35% 5768 3936  -32%

BRASIL 4104 4236 3% 6249 6065  -3% 25647 25690 0%

‘Fonte: Conab. Elgggagéo: MB Agro ago/20 91




Milho: 22 safra

REGIAO/UF Area(Em mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (Em mil t)
22 safra 2018/19 2019/20 Var 2018/19 2019/20 Var 2018/19 2019/20 Var
~ NORTE 482 531 10% 4607 4765 3% 2219 2531  14%

RO 179 186 1% 5.034 5.209 3% 900 969 8%

PA 97 101 1% 3.288 3.357 2% 320 339 6%

TO 202 241 19% 4917 5.057 3% 993 1.217 23%

_ NORDESTE  1.055 1046  -1% 1619 1877  16% 1708 1963  15%

MA 192 182 -5% 4.184 5.546 33% 804 1.012 26%
Pl 78 32 -59% 4.661 4.459 -4% 363 143 -61%

CE 502 524 1% 792 1.093 38% 398 573 44%

RN 54 60 11% 645 574 -11% 35 34 -1%

PB 96 108 12% 480 827 72% 46 89 93%

PE 133 140 5% 470 800 70% 63 112 78%
CENTRO-OESTE 8179 8926 9% 6136 6002  -2%  50.187 53578 7%
MT 4.869 5.414 11% 6.376 6.290 -1% 31.045 34.057 10%

MS 1.860 1.840 -1% 5.040 4.700 -7% 9.374 8.648 -8%

GO 1.412 1.634 16% 6.720 6.495 -3% 9.489 10.611 12%

DF 38 38 0% 7.300 6.880 -6% 278 262 -6%
SUDESTE 914 974 6% 6.090 5.2/6  -13%  5.568 5.137 -8%
MG 421 443 5% 6.982 6.326 -9% 2.936 2.801 -5%
SP 494 531 7% 5.330 4.400 -17% 2.632 2.336 -11%
SUL 2.248 2.259 0% 6.004 5.181 -14% 13.497 11.705 -13%
PR 2.248 2.259 0% 6.004 5.181 -14% 13.497 11.705 -13%
BRASIL 12878 13.736 7% 568 5454 4% 73178 74913 2%

Fonte: Conab. Elaboragao: MB Agro ago/20
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Milho: 32 safra

MB

REGIAO/UF Area(Em mil ha) Produtividade (kg/ha) Produ¢do (Em mil t)
3°safra 2018/19 2019/20 Var  2018/19 2019/20 Var  2018/19 2019/20 Var
NORTE 13 13 0% 6.000 6.000 0% 78 78 0%
 RR 13 13 0% 6000 6000 0% 78 78 0%
NORDESTE 498 518 1% 2.291 2.823 23% 1.141 1.462 28%
PE 85 96 13% 620 795 28% 53 76 45%
AL 34 34 1% 1.430 1.430 0% 49 49 1%
SE 148 157 6% 5.191 4,997 -4% 768 782 2%
 BA 231 231 0% 1176 2400  104% 272 555  104%
CENTRO-OESTE 0 0 - 0 0 - 0 0 -
_SUDESTE o0 o - o o - o0 0o -
sw 0o o - 0o 0 - 0 0 -
BRASIL 511 531 4% 2.385 2.901 22% 1.219 1.540 26%

Fonte: Conab. Elaboracdao: MB Agro ago/20
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Brasil : Oferta e Demanda de Milho (1000 t)

MB

Estoque N 5 N Estoque Estoque/
Safra . Producao Importacao Consumo Exportacao .
Inicial Final Uso

2013/14 5.721 80.052 789 53.521 20.883 12.158 16%

2014/15 12.158 84.672 315 56.483 30.131 10.531 12%

2015/16 10.531 66.531 3.336 56.319 18.847 5.232 7%

2016/17 5.232 97.843 953 57.337 30.813 15.877 18%

2017/18 15.877 80.710 901 59.162 23.742 14.583 18%

2018/19 14.583 100.043 1.596 64.958 41.074 10.190 10%

2019/20 10.190 102.142 900 68.428 34.500 10.305 10%

Fonte: Conab. Elaboracdo: MB Agro ago/20
Estimativa Estoque . . . Estoque Estoque/
. Producao Importacao Consumo Exportacao ,

MB Agro Inicial Final Uso
2018 15.877 80.710 901 59.162 23.742 14.583 18%
2019 14.583 104.043 1.596 64.958 42.000 13.264 12%
2020 13.264 101.690 900 67.928 36.000 11.926 11%

Fonte: Conab/ MB Agro 94
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Balanco de oferta e demanda mundial: Trigo

MB

96

(milhoes de t) 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21  Var
Estoque inicial 249 267 288 284 301 -1%
Produg¢ao- Mundo 756 763 731 764 766 5%
EUA 63 47 51 52 50 2%
U.E 145 151 137 155 136 13%
China 133 134 131 134 136 2%
India 87 99 100 104 107 4%
Russia 73 85 72 74 78 3%
Canada 32 30 32 32 34 0%
Australia 32 21 18 15 26 -14%
Argentina 18 19 20 20 21 1%
Brasil 7 4 5 5 7 -4%
Outros 166 172 165 174 172 5%
Consumo 734 740 732 742 746 1%
Estoque Final 267 288 284 301 317 6%
Estoque/Uso (%) 36% 39% 39% 41% 42%

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro ago/20



Trigo: Precos internacionais e mercado futuro (USSc/Ib)

MBAgro
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Fonte: CME. Elaboragdao: MBAgro 27/08/2020
97



Trigo: posicao fundos

TRIGO
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Fonte: Commitments of Traders, CBOT - Elaboragao: MB Agro
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Trigo: share fundos

MBAgro
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Fonte: USDA. Elaboracao: MBAgro

100



Exportacao e importacao de trigo

Exportacao Total Acumulado
2018 221 165
2019 645 593
2020 (P) 942 313
1.000 M Importacao
800
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400 I
0

Fonte: Secex
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MBAgro
Importacdo Total Acumulado
2018 6.816 3.956
2019 6.573 4.377
2020 (P) 6.596 3.991
Exportacao
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Preco de trigo (RS/t)

RS/t

MBAgro
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Fonte: Cepea, CME, Bolsa de Cereales. Elaboracao: MBAgro
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Trigo — paridade de importagdo x preco interno (R5/t)

1800

1600

1400

RS/t

1200

1000

800

600

400

e Paridade ARG (CIF S3o Paulo)
e Paridade EUA-CBOT (CIF Sao Paulo)
—@- 530 Paulo - CIF

e NOrte do PR

e Passo Fundo

jan/15
abr/15

Fonte:

jul/15
out/15
jan/16
abr/16
jul/16
out/16
jan/17
abr/17

CME, CBC. Elaboracao: MBAgro
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Brasil: safra Trigo

MB

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t)
REGIAO/UF 2019 2020 Var 2019 2020 Var 2019 2020 Var
NORTE 0 0 - 0 0 - 0 0 -
NORDESTE 3 3 0% 4.800 5.700 19% 14 17 19%
BA 3 3 0% 4.800 5.700 19% 14 17 19%
CENTRO-OESTE 62 58 -7% 3.365 3.250 -3% 209 188 -10%
MS 27 32 18% 1.600 2.700 69% 44 86 99%
GO 32 23 -29% 4.900 3.900 -20% 159 90 -43%
DF 2 3 8% 2.633 4.235 61% 6 11 75%
SUDESTE 165 163 -1% 2.675 2.827 6% 442 461 4%
MG 88 78 -12% 2.367 2.607 10% 208 203 -3%
SUL 1.810 2.105 16% 2.480 2.929 18% 4.489 6.166 37%
PR 1.024 1.130 10% 2.080 2.950 42% 2.129 3.334 57%
SC 51 55 8% 3.015 2.980 -1% 152 162 7%
RS 736 921 25% 3.000 2.900 -3% 2.208 2.670 21%
BRASIL 2.041 2.329 14% 2.526 2.933 16% 5.155 6.832 33%

Fonte: Conab.

ago/20
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Trigo: Balanco de suprimentos Brasil

MB

Estoque - - . . Estoque
Safra .. Producao Importacao Suprimento Consumo Exportacao .

inicial final
2014 2.414 5.971 5.329 13.714 10.652 1.681 1.381
2015 1.381 5.535 5.518 12.434 10.313 1.051 1.071
2016 1.071 6.727 7.089 14.886 11.471 577 2.839
2017 2.839 4.262 6.387 13.488 11.245 206 2.037
2018 2.037 5.428 6.753 14.218 12.436 583 1.199
2019 1.199 5.155 6.677 13.030 12.461 342 227
2020 227 6.832 6.700 13.760 12.497 500 762

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro ago/20
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Trigo — rentabilidade operacional a preco de mercado

MBAgro

45%
®
30% 32%
° @
Trigo 2019 2020
CBOT (US$c/bu) 541 524
Cambio (R$/USS) 4,33 5,59
1% Preco (RS/sc) 57,15 71,54
B 1 33 I 39 I 39
2017 2018 2019 2020
M Preco (RS/sc) Custo (RS/sc)

m Margem (RS/sc) ® Margem (%)
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Balan¢o de oferta e demanda

vy

MB

Carne Bovina a b b/a C c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 % 2020 % Var. abs
Estoque Inicial 630 593 573 575 513 520 g 1,4% 504 -3,1% -16
Producgao 57.646  57.580  58.032 59.197 60.691 61.710 g 1,7%  60.788  -1,5% -922
EUA 11.075 10.817 11.507 11.943 12.257 12.383 F 1,0% 12.281 -0,8% -102
Brasil 9.723 9.425 9.284 9.550 9.900 10.200 3,0% 10.000 -2,0% -200
Unido Européia 7.443 7.684 7.880 7.869 8.003 7.928 -0,9%  7.850 -1,0% -78
China 6.157 6.169 6.169 6.346 6.440 6.670 3,6% 6.780 1,6% 110
India 4.000 4.080 4.170 4.230 4.240 4.305 1,5% 4.150 -3,6% -155
Argentina 2.700 2.720 2.650 2.840 3.050 3.125 2,5% 3.100 -0,8% -25
Australia 2.595 2.547 2.125 2.149 2.306 2.432 5,5% 2.085 -14,3% -347
México 1.827 1.850 1.879 1.925 1.980 2.030 2,5% 2.065 1,7% 35
Paquistao 1.685 1.710 1.750 1.780 1.800 1.820 1,1% 1.840 1,1% 20
Outros 10.441 10.578 10.618 10.565 10.715 10.817 1,0% 10.637 -1,7% -180
Consumo 55.312 55.531 56.254  57.152 58.674 59.640 1,6% 58.979 -1,1% -661
Estoque Final 593 573 575 513 520 504 -3,1% 506 0,4% 2
Relagdo E/C 1,1% 1,0% 1,0% 0,9% 0,9% 0,8% 0,9%

Fonte: USDA (jul/20), Elaborac¢do: MB Agro
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Importagoes de carne bovina

vy

MB

Carne Bovina a b b/a C c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 % 2020 % Var. abs
Importagoes 7.204 7.054 7.217 7.408 8.095 8.794 8,6% 8.850 0,6% 56
EUA 1.337 1.528 1.366 1.358 1.360 1.387 2,0% 1.378 -0,6% -9
China 370 613 761 902 1.369 2.177 59,0% 2.600 19,4% 423
Japao 718 687 698 793 840 853 1,5% 845 -0,9% -8
Coréia do Sul 344 364 450 468 515 550 6,8% 530 -3,6% -20
Russia 880 562 470 469 449 401 -10,7% 350 -12,7% -51
Hong Kong 655 344 442 524 521 356 -31,7% 360 1,1% 4
Unido Européia 363 354 359 329 363 341 -6,1% 300 -12,0% -41
Chile 235 238 290 273 308 347 12,7% 340 -2,0% -7
Egito 270 360 340 250 300 310 3,3% 290 -6,5% -20
Canada 274 270 245 229 236 204 -13,6% 220 7,8% 16
Outros 1.758 1.734 1.796 1.813 1.834 1.868 1,9% 1.637 -12,4% -231

Fonte: USDA (jul/20), Elaboracdo: MB Agro
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Exportacoes de carne bovina

MB

Carne Bovina a b b/a C c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 % 2020 Var. abs
Exportacoes 9.575 9.123 8.993 9.515 10.105 10.880 7,7% 10.657 -2,0% -223
Brasil 1.850 1.659 1.652 1.803 2.021 2.314 14,5%  2.550 10,2% 236
India 2.022 1.754 1.709 1.786 1.511 1.494 -1,1% 1.400 -6,3% -94
Austrélia 1.762 1.770 1.412 1.416 1.582 1.738 9,9% 1.400 -19,4% -338
EUA 1.167 1.028 1.160 1.297 1.433 1.373 -4,2% 1.322 -3,7% -51
Nova Zelandia 552 609 560 564 602 623 3,5% 610 -2,1% -13
Canada 360 379 418 444 478 525 9,8% 500 -4,8% -25
Unido Européia 262 257 299 314 295 330 11,9% 350 6,1% 20
Uruguai 331 352 396 409 437 436 -0,2% 430 -1,4% -6
Paraguai 377 369 377 366 358 339 -5,3% 330 -2,7% -9
Argentina 192 180 209 283 501 763 52,3% 760 -0,4% -3
Outros 700 766 801 833 887 945 6,5% 1.005 6,3% 60

Fonte: USDA (jul/20), Elaboracdo: MB Agro
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Indice de pregos reais - FAO
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Fonte: FAO Elaboracao: MB Agro
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Precos nominais ‘;’

MBAgro
- Atacado ——Boi Gordo ——atacado/boi gordo ——Média Modvel 15 dias
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MB

Precos diarios das carcagas no atacado

== Traseiro com Osso (Kg)

Dianteiro com Osso (Kg) ===Ponta de Agulha (Kg)
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Equivalente carcac¢a atacado
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Fonte: Intercarnes, Elaboracao: MB Agro
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Spread no mercado interno i{

MBAgro

Relagcao carne atacado/boi
I spread Ml cecesces Média desde 1997
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Fonte: Cepea, Intercarnes. Elaboracao: MB Agro
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Boi, bezerro, troca e escala de abate

até 27/08/2020

Preco do boi a vista- SP
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: MB Agro
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Agio do bezerro sobre o boi gordo

Bezerro MS
— Boi Gordo SP
Agio Bezerro/Boi Gordo
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Fonte: Cepea, Elaboracao: MB Agro
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Precos diarios no atacado

Spread ——Frango Resfriado Dianteiro Bovino Com Osso "
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Fonte: Intercarnes e IEA, Elaboracao: MB Agro até 27/08/2020
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Preco futuro do boi gordo 4
B SP == MT =GO oSS, :o MBAGro
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Preco futuro do boi gordo
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Abate de Bovinos

Abates

vy

MB

(mil cabegas) Jan-Mar 20 (a) Jan-Mar 19 (b) a/b 12 Tri 19 (c) 12 Tri 20 (d) d/c 4°Tril9(e) d/e 2019 2018 2019/18
bovinos (total) 7.255 7.927 -8,5% 7.927 7.255 -8,5% 8.081 -10,2% 32.446 32.043 1,3%
bois 3.845 3.894 -1,3% 3.894 3.845 -1,3% 4769 -19,4% 17.651 17.190 2,7%
vacas 2.217 2.700 -17,9% 2.700 2.217 -17,9% 2.086 6,3% 9.597 10.080 -4,8%
novilhos 321 343 -6,3% 343 321 -6,3% 447 -28,1% 1.566 1.514 3,4%
novilhas 871 991 -12,1% 991 871 -12,1% 779 11,8% 3.632 3.259 11,4%
Fonte: IBGE % fémeas/abate 4 Jan-Mar 19 47%

Producdo de couros

d Jan-Mar 20 43%

Mil unidades Jan-Mar 20 (a) Jan-Mar 19 (b) a/b 1°Tri19 (c) 12 Tri20 (d) d/c  4°Tri19(e) d/e 2018 2019/18
Couro cru inteiro adquirido 5.847 6.539 -10,6% 6.539 5.847 -10,6% 6.255 -6,5% 25.882 26.264,8  -1,5%
Couro cru inteiro recebido de terceiros 1.671 1.934 -13,6% 1.934 1.671 -13,6% 1.548 7,9% 7.369 8.843,5 -16,7%
Total 7.517 8.473 -11,3% 8.473 7.517 -11,3% 7.803 -3,7% 33.251 35.108,4 -5,3%

Fonte: IBGE - Pesquisa Trimestral do Couro

r
Jan-Mar/20 Jan-Mar20/19

Abates (1000 cab)
Peso médio carcacas (kg)
Producdo de carne (1000 tec)

Producao de carne corrigida pelo couro (1000 tec)

7.255
253
1.838

1.904

-8,5%

3,0%
-5,8%
-8,7%
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Abates IBGE - Bovinos
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Peso das carcagas por categoria - Bovinos

L4

MB
Peso médio das carcacas - bois Peso médio das carcagas - vacas Peso médio das carcagas - novilhas
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Producgao de carne (carcagas) - total

Producao de carne por categoria - Bovinos

Produgao de carne (carcagas) - bois
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Abates de bovinos - IBGE

Abate de bois
1.900 -

1.800 -
1.700 -
1.600 -
1.500 -
1.400 -
1.300 -
1.200 -
1.100 -
1.000 +—++—+—

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2016 ==——2017 =¥=2018 =#=2019 =—=2020

% fémeas/abate bovinos

50% -
459 - 2016
—1017
40% -
2018
35% - —==2019
30% I I I I I I I I I I I 1 *2020

1 2 3 456 7 8 9101112

Fonte: IBGE, Elaboragao: MB Agro 126



Y 4
>4

MBAgro

Comercializacao — sémen gado de corte

Comercializagao de doses de sémen - Corte
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—— Bezerro

% abate de fémeas

O ciclo pecuario

Fonte: Cepea, FGV e IBGE Elaboragao: MB Agro
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Abates de bovinos ‘A’

MB

Bovinos - 2020/19
més 2020/més 2019
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Preco do Couro Bovino e do Sebo ‘f

RS/kg

MBAgro
Preco do Couro Bovino (sem ICMS) Preco do Sebo Industrial
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Balanco de oferta e demanda - Brasil ‘“’

Consumo per VB
Produgao Exportagdes Importacoes Consumo capita
1000 tec 1000 tec 1000 tec 1000 tec kg/ano
1997 5.162 287 137 5.012 30,0
1998 5.217 370 99 4.945 29,1
1999 5.771 541 50 5.281 30,6
2000 5.657 554 66 5.170 29,6
2001 5.460 789 41 4.711 26,6
2002 6.785 929 72 5.928 33,0
2003 6.954 1.208 58 5.804 31,9
2004 7.967 1.631 48 6.385 34,7
2005 8.699 1.858 45 6.886 37,0
2006 9.674 2.101 26 7.599 40,4
2007 9.580 2.195 29 7.414 39,0
2008 8.386 1.830 28 6.584 34,3
2009 8.054 1.612 33 6.474 33,4
2010 8.345 1.548 34 6.831 34,9
2011 8.032 1.323 37 6.746 34,2
2012 8.312 1.497 58 6.873 34,5
2013 9.121 1.791 55 7.385 36,7
2014 8.649 1.849 76 6.876 33,9
2015 8.104 1.664 57 6.497 31,8
2016 8.329 1.660 61 6.730 32,6
2017 8.475 1.794 53 6.733 32,4
2018 8.755 2.015 45 6.785 32,4
2019P 8.416 2.262 42 6.195 29,4
2020 P 8.179 2.534 42 5.687 26,8 134

Fontes: IBGE, SECEX, Elaboragdo: MB Agro
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Evolucao das exportagcoes de carnes
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Spread exportacao de carne bovina
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Exportacao de carne bovina in natura por destino
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Abates de fémeas nos principais paises produtores
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Preco do boi gordo em ddlares
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Elaboracdo: MB Agro
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Preco do boi gordo nos EUA
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Preco diario da carne bovina nos EUA
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Abates de bovinos - EUA

Abates de bovinos - EUA
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Carne Bovina — EUA — WASDE/USDA - Balango de Oferta e Demanda L4

Carne Bovina estimativa: ago/20 M
(1000 t) 2018 2019P 2020P 2021P 19/18 20/19 21/20
Est. Inicial 295 301 291 295 2,0% -3,0% 1,2%
Producao 12.230 12.358 12.301 12.569( 1,1% -0,5%  2,2%

Exportagao 1435 1374 1315 1.426 | -4,3% -4,3% 8,4%
Importacao 1.361 1388 1.424 1382 | 2,0% 26% -2,9%
Saldo Com. 74 -15 -109 43
Consumo 12.150 12.381 12.406 12.526| 1,9% 0,2% 1,0%
Per capita (kg) 26,0 26,4 26,3 26,4 1,4% -0,3% 0,3%
Est. Final 301 291 295 295 -3,0% 1,2% 0,0%
Fonte: USDA, Elaboragdo: MB Agro Variacdo da producio de carnes
2020/19 (revisoes)
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Carne de Frango e Suina — EUA — WASDE/USDA - Balanco de Oferta e Demanda

Carne Frango estimativa: ago/20

(1000 t) 2018 2019P 2020P 2021P| 19/18 20/19 21/20
Est. Inicial 389 384 425 404 -1,3%  10,9% -5,0%
Producao 19.134 19.719 20.062 20.335| 3,1% 1,7% 1,4%

Exportacao 3.209 3.225 3.262 3.242 | 0,5% 1,2% -0,6%
Importacao 63 59 61 60 -5,8% 3,1% -2,2%
Saldo Com. 3.146 3.165 3.201 3.182 | 0,6% 1,1% -0,6%
Consumo 15993 16.512 16.882 17.147| 3,2% 2,2% 1,6%

Per capita (kg) 42 43 44 44 2,7% 1,7% 0,8%

Est. Final 384 425 404 411 10,9% -5,0% 1,7%

Fonte: USDA, Elaboragdo: MB Agro

Carne Suina estimativa: ago/20

(1000 t) 2018 2019P 2020P 2021P| 19/18 20/19 21/20
Est. Inicial 252 254 293 238 0,9% 15,6% -18,7%
Producao 11.954 12.554 12.880 12975 5,0% 2,6% 0,7%

Exportacao 2668 2870 3426 3.473 | 7,6% 19,4% 1,4%

Importacgao 473 429 391 406 -9,3% -8,9% 3,9%

Saldo Com. 2195 2441 3.035 3.067 | 112% 24,4% 1,0%

Consumo 9.757 10.073 9900 9.885 | 3,2% -1,7%  -0,2%
Per capita (kg) 23 24 23 23 2,7% -2,3% -0,8%
Est. Final 254 293 238 261 15,6% -18,7% 9,5%

Fonte: USDA, Elaboragdo: MB Agro
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1000 tec

1000 toneladas (eq. carcaca)
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Rebanho EUA — USDA
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Australia — Abates de femeas e preco do boi

Preco do boi gordo - em AUS

até 27/08/2020

Prego do boigordo - em USS$

8,50 -~

7,50 -

6,50 -

5,50 -
4,50 A

3/anv

3,50 -

_0cz-o8e
- 0z-lew
- 0Z-N34
- 6T-23p
- 6T-19S
- 6T-unl
L 6T-Jew
- 81-29p
- 8T-19s
- gT-unf
L gT-Jew
- LT-Z9p
L LT-19S
L LT-unf
L /T-Jew
- 91-23p
- 97-19s
- gT-unf
L 9T-Jew
- GT-Z3p
- GT-19s
- GT-unf
- GT-Jew
- ¥T1-z29p
- T-19S
L yT-unf
- vT-iqe
L p1-uel

2,50

- 0c¢-lew
L ON->wH_

L 6T-Zo9p
- 6T-39S

- 6T-unl
L 6T-Jew
- 8T-z3p
- 8T-19S

- gT-unf
L gT-Jdew
- £T-Z9p
L £T-19S

- £T-un[
L /T-dew
- 9T-Zop
- 9T-13s

- 9T-un[
L 9T-Jew
- GT-Z3p
- GT-13s

L gT-unl
- GT-Jew
- YT-Z9p
- ¥T-19S

- T-unf
- vT-4qe
L pT-uel

6,30 ~

5,80 -

5,30 ~

4,80 -
4,30 -
3,80 -

;/ssn

3,30 ~

2,80 A
2,30

- 0g-08e

Fonte: Bloomberg/MLA, Elaboragdo: MB Agro

Fonte: Bloomberg/MLA, Elaboracdo: MB Agro

Australia - Abates de fémeas

2015

w2016

2017

== 2018

== 2019

1234567 8 9101112

56% -

z

@s EUA x AUSTRALIA

54% -

90,00
85,00
80,00
75,00

® 70,00

52% -

50% -

48% -

EUA

S 65,00

46% -

AUS

60,00
55,00
50,00
45,00
40,00

N

44% -

42% -

40% -

38%

0z-08e
oz-unf
0c¢-iqe
0C-N9}
6T-23p
6T-1n0
6T-08e
6T-unf
61-iqe
6T-N3}
8T-Z9p
8T-1n0
gT-03e
8t-unf
8T-iqe
8T-N9}
LT-Z3p
[LT-1n0
/T-08e
LT-unf
LT-lew
/T-Jew
LT-uef

Fonte: ABS

Fonte: Bloombert/MLA, Elabora¢do: MB Agro



MilhGes de cabegas

1000 tec

30 +

29

28 -

27
26
25
24
23
22

2.000 -+

1.900
1.800
1.700
1.600
1.500
1.400
1.300
1.200
1.100
1.000

Australia — Projecao de rebanho e abates (Jul/20)

Rebanho -6,1% (20/19)
ou
-1,6 milhdo de cabegas

27,97 28,05
27,41
26,85
26,19 26,50
25,80
I (2505

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e 2020f 2021f 2022f 2023f

+8,8% (19/18)

Exportagoes . 0/10)

1.881 1.888

7 1.801 1.762

11.611 1.655 1.623

i 1.497 1.493 1.500 1.508

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e 2020f 2021f 2022f 2023f

1000 cabegas

Abates
+7,7% (19/18)

9.500 - 9.226 -17,5% (20/19)
9.007

9.000

8.500 -

8.000

7.500

7.000

6.500

6.000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e 2020f 2021f 2022f 2023f

Figure 12: Australian cattle exports by market

‘000 head W 2018 2019 M 2020
350
300
250 —
200

150

100

50

. I [ I N S e— |

Indonesia Vietnam China Russia Israel Malaysia Orther

Source: IHS

Mote: Data i for the year-to-May

153

Y 4
>4

MBAgro



tec

tec

310.000

290.000

270.000

250.000

230.000

210.000

190.000

105.000
95.000
85.000
75.000
65.000
55.000
45.000
35.000
25.000
15.000

5.000

Produgao de carne bovina

2016
02017
—m=—2018
—8=—2019
=—0—2020
a
Fonte: Minagri, Elaboracdo: MB Agro
3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Exportacao de carne bovina
2016
02017
—#—2018
—8=2019
O O
5! O-——Q
T—— o —o—2020
3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

64,00
62,00
60,00
58,00
56,00

tec

S 54,00

uUs

52,00
50,00
48,00
46,00
44,00

vy

Argentina
. . MB
Consumo per capita de carne bovina
- m|
—0—2016
02017
== 2018
efi= 7019
=0=2020
2019/18 Jan-Jun 20/19
A A B S B B e — Produgao 2% 5%
2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 Exportacbes (Quant.)  52% 17%
ExportagGes (Preco) 2% -7%
Consumo Doméstico  -8% 0%
Consumo Per capita -10% -1%

Preco de exportagao de carne bovina

2016
0
o o oo o 02017
= o0

- = —=—2018
—&—2019
—e—2020

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

154



1000 cabegas

tec

12.500
12.000
11.500
11.000
10.500
10.000
9.500
9.000
8.500
8.000

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

> L LD
SIS

Fonte: INAC, Elaboragdo:

Rebanho bovino

11

12

2016
02017
—u—-2018
—a—2019
—a=—2020

1000 cabegas

2016

240 ~

220 -

200 -

180 -

160 -

140 A

Abates bovinos

02017 =8=2018 —@=2019 —e=2020

120

USS/tec

4.800

4.600

4.400

4.200

4.000

3.800

3.600

3.400

3.200

4 5 6 7 8 9 10 11 12

Uruguai

Y 4
>4

MBAgro

2019/18 Jan-Jun 20/19

Preco médio de exportagao

Abates bovinos
Abates fémeas
Exportacdo (Quant.)
Exportacdo (Preco)

-5%
-1%
0%
12%

-21%

-22%

-22%
7%

(¢]

9

10 11 12

2016
o-2017
—=8—-2018
—a—2019
—e—2020

155



O G S S 4

A

Frango

MBAgro



Balan¢o de oferta e demanda

MB
Carne de Frango a b b/a C c/b c/b
(1000t) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Estoque Inicial 601 633 716 700 752 732 -2,7% 759 3,7% 27
Producao 87.357 90.247 91.148 92.726 94.521 99.027 4,8% 100.026 1,0% 999
EUA 17.542 18.208 18.510 18.938 19.361 19.941 3,0% 20.278 1,7% 337
Brasil 12.946 13.547 13.523 13.612 13.355 13.690 2,5% 13.830 1,0% 140
Unido Européia  10.450 10.890 11.560 11.912 12.260 12.460 1,6% 12.300 -1,3% -160
China 13.156 13.561 12.448 11.600 11.700 13.750 17,5% 14.850 8,0% 1.100
India 3.725 3.264 3.464 3.767 4.062 4.350 7,1% 4.000 -8,0% -350
Russia 3.958 4.222 4.328 4.680 4.684 4.671 -0,3% 4.685 0,3% 14
México 3.025 3.175 3.275 3.400 3.485 3.600 3,3% 3.685 2,4% 85
Argentina 2.110 2.085 2.119 2.150 2.068 2.171 5,0% 2.175 0,2% 4
Tailandia 2.499 2.692 2.813 2.990 3.170 3.300 4,1% 2.900 -12,1% -400
Turquia 1.895 1.909 1.879 2.137 2.157 2.138 -0,9% 2.075 -2,9% -63
Outros 16.051 16.694 17.229 17.540 18.219 18.956 4,0% 19.248 1,5% 292
Consumo 85.422 88.441 89.614 90.740 92.643 97.127 4,8% 97.908 0,8% 781
Estoque Final 633 716 700 752 732 759 3,7% 760 0,1% 1
Relagdo E/C 0,7% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8%

Fonte: USDA (jul/20), Elaboracdo: MB Agro
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Exportacoes de carne de frango

MB

Carne de Frango a b b/a C c/b c/b
(1000't) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Exportagoes 10.459 10.322 10.787 11.043 11.315 11.867 4,9% 11.823 -0,4% -44
Brasil 3.558 3.841 3.889 3.847 3.687 3.830 3,9% 4.030 5,2% 200
EUA 3.359 2.932 3.086 3.137 3.244 3.259 0,5% 3.367 3,3% 108
Unido Européia 1.136 1.195 1.329 1.323 1.427 1.548 8,5% 1.350 -12,8% -198
Tailandia 546 622 690 757 826 871 5,4% 840 -3,6% -31
China 430 401 386 436 447 428 -4,3% 375 -12,4% -53
Turquia 348 292 263 357 418 408 -2,4% 360 -11,8% -48
Ucrania 168 158 235 263 317 409 29,0% 400 -2,2% -9
Argentina 278 187 158 178 124 155 25,0% 145 -6,5% -10
Belarus 113 135 145 150 168 172 2,4% 185 7,6% 13
Canada 137 133 134 134 124 124 0,0% 125 0,8% 1
Outros 386 426 472 461 533 663 24,4% 646 -2,6% -17

Fonte: USDA (jul/20), Elaborac¢do: MB Agro
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Importagoes de carne de frango

MB

Carne de Frango a b b/a C c/b c/b
(1000 t) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Importagoes 8.556 8.599 9.237 9.109 9.417 9.994 6,1% 9.706 -2,9% -288
Japao 888 936 973 1.056 1.074 1.076 0,2% 1.085 0,8% 9
México 722 790 791 804 820 875 6,7% 875 0,0% 0
Ardbia Saudita 738 870 878 711 629 609 -3,2% 475 -22,0% -134
Unido Européia 712 730 763 692 704 724 2,8% 600 -17,1% -124
lraque 698 467 563 444 527 501 -4,9% 475 -5,2% -26
Africa do Sul 369 436 504 508 521 485 -6,9% 435 -10,3% -50
China 260 268 430 311 342 580 69,6% 925 59,5% 345
Hong Kong 299 312 344 291 215 293 36,3% 290 -1,0% -3
Emirados Arabes 263 398 422 439 579 625 7,9% 630 0,8% 5
Cuba 186 224 233 281 280 287 2,5% 250 -12,9% -37
Outros 3.421 3.168 3.336 3.572 3.726 3.939 5,7% 3.666 -6,9% -273

Fonte: USDA (jul/20), Elaboragdo: MB Agro
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Producao (1000 t)

Carne de frango - China

Producao e Importacao de carne de frango - China
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1000 toneladas

Exportacao de Carne de Frango in natura
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Preco mensal do frango vivo e resfriado

MB
Frango Resfriado Frango Vivo
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Fonte:|EA Elaboracdao: MB Agro Fonte: APA Elaboracao: MB Agro
ago/20 ago 20/19 ago 20/jul 20
Vivo 3,90 16,9% 3,7%
resfr. 5,22 7,8% 2,0%
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Diferenca entre os dados da Apinco e IBGE

MB

Produc¢ao Disp. Int. Prod. Pintos

Man-Jun 19 IBGE 6700  4.761
Jan-Jun 19 Apinco 7.042  5.040 3.160
2019/18  IBGE 1,4%  -5,4%
2019/18  Apinco 5,1% 2 8% 6,2%

* Notamos uma diferenca relevante entre os dados da producao de pintos de corte (Apinco), que embasam a
previsao de producao de carne de frango e os numeros da producao de carne de frango medida pelo IBGE.
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Alojamentos de pintos - Brasil ‘1
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Oferta e Demanda Interna de Carne de Frango - Apinco

MB
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Oferta e Demanda de Carne de Frango — IBGE
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Abates aves - IBGE
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Abates de aves e suinos - IBGE ‘4

Abates de Suinos e Aves

VIBAQro

(milhdes de cabegas) 4T 19 1T20 1T20/4T19 1T19 1T 20/19 Jan-Mar 20 Jan-Mar 19 Jan-Mar 20/19 2019 2018 2019/18
suinos 11,91 11,88 -0,2% 11,30 5,2% 11,88 11,30 5,2% 46,36 44,34 4,6%
aves 1.470,3 1.510,8 2,8% 1.438,4 5,0% 1.510,8 1.438,4 5,0% 5.805,3 5.698,5 1,9%
Suinos (mil cabecas) 20/19  Aves (mil cabegas)
Jan-Mar 19 Jan-Mar 20 Share 19  Share 20 Var. Jan-Mar 19 Jan-Mar 20  Share 19 Share 20 Share 20
Santa Catarina 3.015 3.367 27% 28% 11,7% 201.262 209.640 14% 14% 14% 4,2%
Rio Grande do Sul 2.133 2.065 19% 17% -3,2% 201.772 211.792 14% 14% 14% 5,0%
Parana 2.315 2.347 20% 20% 1,4% 468.374 506.685 33% 34% 34% 8,2%
Minas Gerais 1.380 1.460 12% 12% 5,8% 105.817 113.246 7% 7% 7% 7,0%
Sdo Paulo 623 644 6% 5% 3,4% 146.113 154.785 10% 10% 10% 5,9%
Goias 456 486 4% 4% 6,6% 102.977 98.830 7% 7% 7% -4,0%
Mato Grosso 649 741 6% 6% 14,2% 56.252 53.777 4% 4% 4% -4,4%
Mato Grosso do Sul 480 522 4% 4% 8,6% 37.634 43.030 3% 3% 3% 14,3%
Outros 247 251 2% 2% 1,7% 118.198 119.051 8% 8% 8% 0,7%
Brasil 11.299 11.883 100% 100% 5,2% 1.438.400 1.510.836 100% 100% 100% 5,0%
Fonte: IBGE
Aves - Variacdo 2020/19 Suinos - Variagao 2020/19
45 - 400 7 357
» 40 1 38 350 -
8. 35 - 300 -
_§ 30 - 8 250 -
o 25 @ 200 -
s 207 ® 150 -
b 15 - 3 10 2 9 8 100 - 80 - 41
W0 10 - 5 32 30
£ | o 50 - 21 4
E 2 '_. T l T T . T . T T T . T - 1 - 0 7 ! ! - ! ! s ! - ! ! - ! !
5 | - 50 ||
10 - -4 -2 -100 - 68
Santa Rio Parand Minas S50 Goias Mato Mato  Outros Santa Rio Parana Minas Sédo Goias Mato Mato Outros
Catarina Grande Gerais  Paulo Grosso  Grosso Catarina Grande Gerais  Paulo Grosso Grosso 169
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Abates de aves ‘\’

MB

Aves -2020/19
meés 2020/més 2019
15% 13%

10% 9%
5%
0%

-5%

-5%
10% Fonte:SIF/MB Agro
= o)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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Uniao Europeia - Producao de carne de frango

Poultry meat production, 2018

(% share of EU-28 total, based on carcass weight)

Poland
16.8%

Others
26.0%

EU-28 total

United Kingdom
15 200
12.9%
Hungary thousand tonnes ’
3.59%, of carcass weight
Italy
8.5% France
11.4%
Germany Spai
pain
10.4% 10.7%

Note: shares do not sum to 100% due to rounding eC.eUTOpaieU/eurOStat-

Y 4
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MBAgro
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PR SC RS
32% 14% 14%

MG
7%

GO
7%
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3%
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0,4%

Share abates

Rentabilidade
e Preco BR
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2,50
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e
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Fonte: Embrapa, MB Agro
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Margem da avicultura

Custo BR

-- Rent. Média

S
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Ponderado pela participacaonos abates
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Margem exportacao

Margem da exportacao de carne de frango
120%

100%
80%
60%

40%

20%

jan/06
jan/07
jan/08
jan/09
jan/10
jan/11
jan/12
jan/13
jan/14
jan/15
jan/16
jan/17
jan/18
jan/19

Fonte: Secex/MB Agro
obs. precomédiode exportacao convertido em equivalente frango vivo

MBAGIo

jul/20

jan/20
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kg de milho/kgde frango

kg de farelode soja/kgde frango

Relagoes de prego — frango resfriado/insumos ragao ‘g’

Frango resfr./milho ago/20 MB;

melhor paraa indUstria
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Ovos

Pre¢o nominal do ovo

~ . MBAgro
Rela¢do ovo/milho =
e 2015 e 2016
130,00 19,5
2017 w2018 o
120,00 2019 e 2020 g s
110,00 S 15,5
© ©
S 100,00 © 13,5
(%]
© S~
X 90,00 8 11,5
3 =
= 80,00
&5 % 9,5
70,00 S 75
S
60,00 © 5'5
© Q@ OO WD WD WD DO WA D OO
50,00 (\\0 (\\0 (\\Q 0\0 (\\'\, Q\'\v 0\'& Q\\/ Q\'\« o\\' Q\'\« o\'\/ (\\'\r Q\'\« Q\'\z
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 R GO O R O O A G O O A A G4
Fonte: IEA (SP), ovo branco grande. Elaboracdo: MB Agro Fonte: |IEA e Agéncia Estado. Elaboragdo: MB Agro
Prego real do ovo Spread Varejo/Atacado - Ovo
0,
120,0 130%
110,0 120%
T100,0 110%
T 90,0
L 100%
©
5 o0 90%
= 70,0 °
60,0 80%
50,0 70%
(e} ~ o] [e2] o i o o < n (e} ~ o] [e)] o
o o o o — i i i Rl Rl i Rl i i o
T T T T EEEETETETEETEGR 0%
5 5 & 5 & 5 5 8 5 8 5 & 5 S5 8
SRS
Fonte: IEA (SP), ovo branco grande. Elaborag¢io: MB Agro RN 179




70%

Spread Varejo/Atacado — Frango Resfriado

Spread Varejo/Atacado - Frango Abatido

MBAgro

60% 014 .
Spread do varejo na carne de frango
2015
50% 65% -
e 2016
60% -
40% —— 017
55% -
=il 2018
30% 50% -
el 2019
45% -
20% ) (020
40% Aoeevvroee iRV
10% 35% -
1 4 5 6 7 8 9 10 11 12 30%
. o -
Spread Varejo/Atacado 25%
20% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
) 49%>1% 3 8858322323338 53883R%
47%459446%45% 44% S N O e e S N
C ¢ € € € € € € € € € € € € ¢ ¢ c
350,37%37% o 8 © ® C © 8 0 ©® 6 O & 0 0 6 O 0
Fonte: IEA, Procon. Elaboragdo: MB Agro
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1000t

Exportacao de carne de frango in natura por destinos - BR

MBAGgrc

jan-jul/19 W jan-jul/20 m\Var. %

900 - 31% 30%
800 - I I 10% 17%
700 - ]
oo | oo 11N I 11
200 | “13% -15% -20% .18% B
_7Q0
300 - 29%
200 -
10_0 _ | | | I | I | . | - | - | . | -SEA)I — |
X L L O & & O & G R G &
06\ \’OQ (\}\\ 3 60(0 | \’30 \bo Q/Q {bo‘ %st ‘Q:\‘\ OQQ/ 0’6
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- K\(J 0‘9 \2\0 &
t\o ! b .a,bO
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Fonte: Secex. Elaboracao: MB Agro
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ExportacOes para os paises arabes

Paises Arabes - Share exportacdes

¥ ‘U,}N)"thf I

e Carne Frango e Carne Bovina

o m—  m— ® — ® — ® — ® — ® m— ® — ® — ® — ® m— ® m— ® — ® — o m— o m— ® — ® — ® — ® — ® — ® m— ® — ® —

Fonte: Secex, Elaboracao: MB Agro
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Arabia Saudita - Carne de Frango
(em 1000 t) Produgao

Importagcao Exportacao Consumo

2015 550 870 27 1.393
2016 575 878 37 1.416
2017 600 711 36 1.275
2018 710 628 30 1.308
2019 730 630 42 1.318
2020 750 635 45 1.340
Var. %
2019/18 2,8% ,3% 40,0% ,8%
2020/19 2,7% ,8% 7,1% 1,7%
Var.t
2019/18 20 2 12 10
2020/19 20 5 3 22

Fonte: USDA (jan/20)

1000 toneladas

Arabia Saudita ‘4

Carne de Frango in natura
Exportagao brasileira para Arabia Saudita

90
80 -
70 -
60 -
50 -
40 A
30 -
20 -
10

@y ¢ 8 — §— @ — ¢ — 8 — § — O — ¢ — S — S —  — ¢ — § — § — § — O — ¢ — S — § — O — ¢ — § —

Fonte: Secex, Elaboracao: MB Agro
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Relevancia da Uniao Europeia na exportacao brasileira de carne de frango

1000 t
Total Brasil In Natura Industrializado Salgado Total
2015 3.888 157 179 4.225
2016 3.959 166 182 4.307
2017 3.944 145 143 4.232
2018 3.823 100 42 3.965
2019 3.899 95 0 3.994
Var 19/18 2% -5% -100% 1%
Unido Européia In Natura Industrializado Salgado Total
2015 97 132 178 407
2016 78 141 180 399
2017 66 119 139 324
2018 106 69 38 214
2019 59 69 0 129
Var 19/18 -44% -% -100% -40%
UE/BR (2018) ton 3% 69% 91% 5%
UE/BR (2019) ton 2% 73% 36% 3%

MB
Milhoes USD
Total Brasil In Natura Industrializado Salgado Total
2015 6.231 400 440 7.071
2016 5.946 414 400 6.760
2017 6.428 382 325 7.135
2018 5.885 276 110 6.271
2019 6.331 277 0 6.608
Unido Européia In Natura Industrializado Salgado Total
2015 165 342 437 944
2016 117 365 396 878
2017 125 333 317 775
2018 256 223 104 583
2019 114 233 0 347
UE/BR (2018) $ 4% 81% 94% 9%
UE/BR (2019) $ 2% 84% 44% 5%

Fonte: Secex
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USD/kg

Preco interno x pre¢o de exportacao

e Preco exportacao Frango in natura
2,30

2,10
1,90
1,70
1,50
1,30
1,10
0,90
0,70
0,50

jan/06
jan/07
jan/08
jan/09
jan/10
jan/11
jan/12
jan/13

Fonte: IEA, Secex, Bacen. Elaboracao: MB Agro

jan/14

MB/

Preco interno Frango Resfriado
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jan/17

jan/18

exp. jul/20
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jan/19

jan/20
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Balan¢o de Oferta e Demanda - Carne de Frango

ABPA ABPA SECEX MB
Cons. per
Producao Exportacbes Importagoes Consumo capita
1000t 1000t 1000t 1000t kg/ano
1997 4.452 651 1,2 3.802 22,7
1998 4.800 617 1,2 4.185 24,6
1999 5.356 776 0,2 4.579 26,6
2000 5.814 916 0,3 4.898 28,0
2001 6.369 1.266 0,1 5.103 28,8
2002 6.943 1.625 0,6 5.319 29,6
2003 7.123 1.960 0,4 5.164 28,4
2004 8.044 2.470 0,3 5.575 30,3
2005 8.999 2.846 0,6 6.153 33,1
2006 9.340 2.717 0,5 6.623 35,2
2007 10.310 3.286 0,8 7.025 36,9
2008 10.940 3.646 0,7 7.295 38,0
2009 10.980 3.635 0,7 7.346 37,9
2010 12.230 3.820 1,1 8.411 43,0
2011 13.060 3.943 2,2 9.119 46,2
2012 12.650 3.918 2,1 8.734 43,8
2013 12.310 3.892 33 8.421 41,9
2014 12.690 4.099 2,7 8.594 42,4
2015 13.140 4.304 4,0 8.840 43,2
2016 12.900 4.383 31 8.520 41,3
2017 13.056 4.320 3,3 8.739 42,0
2018 P 12.860 4.100 34 8.763 41,8
2019P 13.101 4.212 5,0 8.894 42,1
2020P 13.232 4.338 5,0 8.899 41,9
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Milhoes de unidades

245
240
235
230
225
220
215
210
205
200
195

Producao de ovos férteis e alojamentos de pintos - EUA

Prod. ovos férteis

QVJJ‘ re N\~ —2016
\/,,-A/x .

./'W

2017
— 2018
2019
2020

1 4 7 101316 1922 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

semana do ano

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-10,0%
-12,0%
-14,0%

Milhoes de cabecgas
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160

Alojamento semanal de pintos  até 22/08

1 4 7 1013161922 2528 3134374043 4649 52

semana do ano

Alojamentos de Pintos e Ovos férteis - EUA - 2020/19
Variagdo sobre a mesma semana do ano anterior

aloj. Pintinhos

B ovos férteis

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Fonte: USDA, Elaboragao: MB Agro
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cUSD/Ib

cUSD/Ib
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Precos mensais do frango nos EUA — atacado e varejo

USDA Retail Broiler Composite
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Exportagao carne de frango dos EUA para China e HK
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Balan¢o de oferta e demanda

MB
Carne Suina a b b/a c c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Estoque Inicial 640 694 654 607 649 711 9,6% 861 21,1% 150
Producgao 111.407 111.808 111.346 112.049 112.932 101.995 -9,7% 95.978 -5,9% -6.017
China 58.208 56.454 54.255 54.518 54.040 42.550 -21,3% 36.000 -15,4% -6.550
Unido Européia 22.540 23.249 23.866 23.660 24.082 23.960 -0,5% 24.130 0,7% 170
EUA 10.368 11.121 11.320 11.611 11.943 12.543 5,0% 12.950 3,2% 407
Brasil 3.400 3.519 3.700 3.725 3.763 3.975 5,6% 4.030 1,4% 55
Russia 2.484 2.589 2.820 2.959 3.155 3.321 5,3% 3.435 3,4% 114
Vietna 2.431 2.548 2.701 2.741 2.811 2.380 -15,3% 2.250 -5,5% -130
Canada 1.806 1.899 1.914 1.958 1.955 2.020 3,3% 2.115 4,7% 95
Filipinas 1.402 1.463 1.540 1.563 1.601 1.585 -1,0% 1.350 -14,8% -235
México 1.135 1.164 1.211 1.267 1.321 1.408 6,6% 1.460 3,7% 52
Coréia do Sul 1.200 1.217 1.266 1.280 1.329 1.364 2,6% 1.370 0,4% 6
Outros d 6.433 6.585 6.753 6.767 6.932 6.889 -0,6% 6.888 -0,0% -1
Consumo 110.487 111.170 110.815 111.420 112.165 100.939 -10,0% 95.345 -5,5% -5.594
Estoque Final 694 654 607 649 711 861 21,1% 828 -3,8% -33
Relagdo E/C 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6% 0,9% 0,9%

Fonte: USDA (jul/20), Elaboragdo: MB Agro
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Importacgoes de carne suina

Carne Suina a b b/a c c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Importagoes 5.982 6.399 7.576 7.510 7.541 8.429 11,8% 10.193 20,9% 1.764
China 720 955 2.021 1.501 1.457 2.451 68,2% 4.400 79,5% 1.949
Japao 1.331 1.268 1.360 1.473 1.480 1.493 0,9% 1.490 -0,2% -3
México 680 813 843 885 972 985 1,3% 950 -3,6% -35
Coréia do Sul 479 599 615 645 753 694 -7,8% 600 -13,5% -94
EUA 459 506 495 506 473 429 -9,3% 386 -10,0% -43
Hong Kong 334 383 409 447 411 331 -19,5% 350 5,7% 19
Russia 495 392 339 367 84 107 27,4% 70 -34,6% -37
Filipinas 197 173 193 239 283 222 -21,6% 250 12,6% 28
Australia 191 220 210 215 216 269 24,5% 240 -10,8% -29
Canadad 211 212 211 218 228 242 6,1% 250 3,3% 8
Outros 885 878 880 1.014 1.184 1.206 1,9% 1.207 0,1% 1

Fonte: USDA (jul/20), Elaborag¢do: MB Agro

194

MB



vy

MB

Exportagoes de carne suina

Carne Suina a b b/a C c/b c/b
(1000 tec) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Var. 2020 % Var. abs
Exportacoes 6.848 7.077 8.154 8.097 8.246 9.335 13,2% 10.859 16,3% 1.524
Unido Européia 2.113 2.328 3.034 2.764 2.838 3.549 25,1% 4.100 15,5% 551
EUA 2.310 2.272 2.376 2.555 2.666 2.867 7,5% 3.412 19,0% 545
Canada 1.168 1.182 1.266 1.290 1.277 1.284 0,5% 1.450 12,9% 166
Brasil 548 618 820 776 722 861 19,3% 1.050 22,0% 189
China 276 229 190 207 202 135 -33,2% 100 -25,9% -35
Chile 157 168 163 162 190 223 17,4% 255 14,3% 32
México 117 128 141 169 177 234 32,2% 300 28,2% 66
Vietna 16 23 50 31 20 10 -50,0% 10 0,0% 0
Australia 33 32 33 38 41 33 -19,5% 35 6,1% 2
Russia 1 6 21 30 37 68 83,8% 75 10,3% 7
Outros 109 91 60 75 76 71 -6,6% 72 1,4% 1

Fonte: USDA (jul/20), Elaborag¢do: MB Agro
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Balanco das Carnes — CHINA (2019)

MB
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Fonte: USDA (jul). Elaboracdo MB Agro.  *Variacdo absoluta (1.000 tec) em relacdo ao ano de 2018.  **|nclui cultivados e pescados.



Balanco das Carnes — CHINA (2020)

MB
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Fonte: USDA (jul). Elaboragdo MB Agro. *Variacdo absoluta (1.000 tec) em relagdo ao ano de 2018.  **Inclui cultivados e pescados.



MilhGes de cabegas
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Distribuicdo do rebanho suino europeu (36 paises)
Total 2018: 153,2 milhdes de cabegas

Leste

. —__europeu;
26,400; 17%

Restante da
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126,836; Fonte: Eurostat
83% Elaboracdo: MB Agro
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Preco do suino nos EUA - spot x futuro
——Futuro 22 venc. —Spot
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Notificacoes de PSA a OIE em 2020

MB
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ASF outbreaks in 2020 6.000
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Importagao chinesa de carnes
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China - Evolucao do rebanho e de matrizes

MBAgro
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Novos empreendimentos de criagcao de Suinos na China

Projetos de Criagao de Suinos em Construcao (Junho 2020)

Zheng Haida JinXin _, Ning Te Dai Bei
Empresa New Hope Tian Kang
Bang Group Nong Nong Nong

Localizacao Shandong 9Provincias Shanxi Jiangxi  Gansu  Ningxia  Hebei Guizhou

Capacidade Anual
(1.000 cabecas)
Fonte: China Feed Industry Association.
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Chart 4 - Swine Profits Continue to be High
(From January 2018 to June 202)
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Preco do suino nos EUA - spot

até 27/08/20
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Fonte: USDA, Elabora¢ao: MB Agro
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Preco diario da carne suina nos EUA

USS/cwt
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72,15 67,81 6,4% -13,7% -3,8%
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Preco diario do suino vivo - Brasil
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N N N NN NN N

2015
2016

’ 2017
[

—2018
R\ \/ #“\\\ A\ ' —2019
1A — 2020

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
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Preco da carne suina em SP

MBAgro

1/2 carcaga no atacado
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Fonte: |EA, Elaboracao: MB Agro
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Exportacoes de carne suina da Europa para a China

vy

MB
Exportacao de carne suina da Europa para a China Preco de exportagao de carne suina da Europa para a
240.000 China
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100.000
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40.000 e 1.500
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Fonte: Eurostat, Elaboragdo: MB Agro Fonte: Eurostat, Elaboracdo: MB Agro
Jan-Mai 20/19 123% 115% 97% 213% 25% 17% g #DIV/O! 17% 103% 104%
Var 20/19 165.206 107.260 64.304 105.679 7.931 4.087 0 20 446.805 369.185
t
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Exportagao de carne suina in natura
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ExportagOes de carne suina in natura por destino

Exportagcao de carne suina por destino

>
)

Vietna

g

2019 Jan até Jan até 2020 Share 19 Share 20
2018 2019
48 jul/20 jul/19 /2019
Russia 6.660 35.231 429% 81 27.678 -100% 5% 0%
Hong Kong 108.098 106.715 -1% 75.074 61.018 23% 17% 15%
China 154.102 246.270 60% 275.252 114.814 140% 38% 54%
Cingapura 43.653 34.639 -21% 32.829 21.939 50% 5% 6%
Argentina 37.858 29.541 -22% 8.702 19.079 -54% 5% 2%
Uruguai 34.580 38.625 12% 21.758 23.927 -9% 6% 4%
Chile 34.539 44,515 29% 20.941 26.433 -21% 7% 4%
Angola 25.512 15.640 -39% 11.431 11.192 2% 2% 2%
Gedrgia 17.951 17.376 -3% 5.974 10.955 -45% 3% 1%
Emirados Arabes 7.169 7.306 2% 5.932 4175 42% 1% 1%
Vietn3 7.334 12.276 67% 15.651 8.773 78% 2% 3%
Outros 77.218 70.519 -9% 53.556 39.203 37% 11% 10%
Total 547.339 646.375 18% 511.530 360.415 41,9% 100% 100%
Fonte: Secex, Elaboragao: MB Agro
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Exportagcao dos EUA para China e HK
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Exportagao de carne suinapara a Chinae HK
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Fonte: Secex, USDA. Elaboragdo: MB Agro
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2019

Exportacao de carne suina dos EUA

A carne suina americana foi sobretaxada em 62% pela China em meio a guerra comercial.
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jan até Jun-20 2020/19
1000 t Var. %

China 556 253%

Hong Kong 27 -43%
Soma CH +HK 583 185%
Total EUA 1,517 25%
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Exportacao de carne suina dos EUA “

Exportagoes de carne suina por destino - EUA . MBAgro
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Exportagoes de carne suina

Exportacoes de carne suina
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Abates suinos - IBGE
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Consumo Per Capita
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Abates de suinos

Suinos - 2020/19
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Fonte: IBGE/SIF/MB Agro
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Balanco de oferta e demanda - Brasil

Consumo per WS
Producao Exportacoes Importagoes Consumo capita
1000 tec 1000 tec 1000 tec 1000 tec kg/ano
1997 1.921 65 4,8 1.861 11,1
1998 2.128 82 1,0 2.047 12,1
1999 2.353 87 0,7 2.266 13,2
2000 2.556 128 0,1 2.428 13,9
2001 2.730 265 0,1 2.465 13,9
2002 2.892 476 0,0 2.416 13,5
2003 2.696 491 0,0 2.205 12,1
2004 2.621 510 0,0 2.112 11,5
2005 2.709 625 0,0 2.084 11,2
2006 2.943 528 0,2 2.415 12,8
2007 2.998 607 0,0 2.391 12,6
2008 3.026 529 0,0 2.497 13,0
2009 3.190 607 0,0 2.583 13,3
2010 3.238 540 0,0 2.697 13,8
2011 3.398 516 0,0 2.882 14,6
2012 3.488 581 0,1 2.907 14,6
2013 3.411 517 0,1 2.894 14,4
2014 3.472 506 0,1 2.966 14,6
2015 3.643 555 0,0 3.088 15,1
2016 3.731 733 0,1 2.998 14,5
2017 3.758 697 0,2 3.061 14,7
2018 3.974 646 0,0 3.328 15,9
2019P 3.974 758 0,0 3.216 15,2
2020 P 4.161 937 0,0 3.224 15,2

233
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Preco mensal nominal do suino vivo — SP

Sorocaba -SP ago/20
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preco (R$/@) ago/20 107,94
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var.% ago/20jul/20 21,3% 234
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Preco mensal do suino vivo

Rs/@ Campinas - SP Braco do Norte - SC Erechim -RS Patos de Minas- MG
preco ago/20 134,66 123,94 123,35 140,16
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var. % ago/20jul/20 23,7% 25,9% 24,0% 19,5%
150,00 -~
130,00 - ]
©
: —SP
= 110,00
O SC
[}
©
@ 90,00 e R S
o
> MG
2 70,00
50,00
30,00

Fonte:Cepea

jan/12

jul/12

Elaboracao: MB Agro

jan/13 -

jul/13

jan/14 -

jul/14

jan/15 7

jul/15

jan/16 7

jul/16 7

jan/17 7

jul/17

jan/18

1 1 1 1 1

0 O O O O

— = «+H AN

2 © 2 © 2
S S

235

MB



USS/t (exportacio)
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Relacdes de preco suino/milho e suino/farelo nos EUA ‘g’

MB;/
Suino x Milho ago/20 Suino x Farelo ago/20
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Margem da suinocultura

SC RS PR MG GO CE
26% 19% 21% 13% 4% 0,3%
Rentabilidade Custo BR ag0/20 (pardial)
PrecoBR = ====- Rent. média
7,00 50%
(o)

6,00 40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

1,00 -30%

2 % 2 \e) © A NS 9 Q
& N N N 4 Ny & N N N v
NP NN\ G C ol SN
N N N N N N N N N N N
Fonte: Embrapa, MB Agro Ponderado pela participacaonos abates
Ago/20 (parcial) Custo Preco  Rentab.
Jan-Ago 20/19 20% 25% 4%
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Margem exportacao

Margem da exportacao de carne suina jul/20
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Abates de suinos

Abates de suinos e matrizes - EUA
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1000 cabegas
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Abates de suinos, produc¢ao de carne e peso das carcagas - EUA
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Precos da carne suina nos EUA

Carne Suina - varejo
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Venda de Caminhoes (unidades)
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Venda de Colhedoras (unidades)
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Evolucdo no preco dos fertilizantes no mercado internacional (USS/t) 'g
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Nitrogenados (USS/t)
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Evolucdo no preco dos fertilizantes no mercado internacional (USS/t) '{
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Fosfatados (USS/t)
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Evolucdo no preco dos fertilizantes no mercado internacional (USS/t)

Enxofre vs DAP e MAP (USS$/t)
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Evolucdo no preco dos fertilizantes no mercado internacional (USS/t)

Potassio (USS/t)
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Saca/toneladas (USS/t Fob Paranaguad)
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Entregas de fertilizantes (mil t)

2019

2018

2017

2016
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2014

2013

2012

2011

2010

Vendas de Fertilizantes/Sale
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Milh&es de toneladas/Million tonnes

Vendas acumuladas de fertilizantes ANDA (1000 t)
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ams)(017

2019:19: 36,238 (+1,6%/18)
Jan-Mar20: 7,448 (+12,5%/Jan-Fev19)

Fonte/Source: Anda - Elaboration MB Agro
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Producao de fertilizantes ANDA (1000 t)
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Acumulado
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2019: 7,121 (-13%)

Jan-Mar20: 1,680 (-8,21%)
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Entregas por UF vy

2019 IS
JAN-DEZ(b)  Part%

RS 4.235.566 11,9 4.517.730 125 #dh 7%
SC 823.282 2,3 877.735 2,4 Hp 7%
PR 4.757.953 13,4  4.338.307 120 o -9%
Sp 4.011.512 11,3  3.958.456 11,0 ¥ -1%
MG 3.600.949 10,1  3.923.158 109 fAh 9%
ES 389.794 1,1 412.255 1,1 fp 6%
GO 3.305.822 9,3  3.476.887 96 fh 5%
MT 7.518.358 21,2  7.410.872 205 ¥ -1%
MS 1.635.439 4,6  1.968.462 54 #h 20%
TO 691.703 1,9 740.638 2,0 fp 7%
AL 137.286 0,4 154.376 04 #Ap 12%
BA 2.015.678 57  1.867.047 52 b -7%
MA 691.195 1,9 700.295 1,9 1%
PE 156.801 0,4 157.625 04 #Ap 1%
PI 552.080 1,6 509.388 1,4 ¥ -8%
PA 498.191 1,4 513.300 1,4 #p 3%
OUTROS 510.176 1,4 618.643 1,7 #Ap 21%
TOTAL  35.531.785 100,0 36.145.174 100,0 1,7%

Fonte: ANDA.
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R. Henrique Monteiro, 90 — 12° andar
Sao Paulo — SP - 05423-020
Telefone: (011) 3372-1085
Fax: (011) 3372-1086

contato@mbagro.com.br



